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Tartalomjegyzek

01 Negyedéves makrogazdasagi elérejelzés



Varakozasaink szerint az idei évben a magyar gazdasag elkeriili a recessziét, az
inflacié az év végére egyszamjegyiire csokken

A Makrondm Intézet 2023-ban a magyar gazdasag 0,8 szazalékos novekedésére szamit, amely novekedési utem 2024-
re 3,2 szazalékra gyorsulhat, vagyis a dinamikus gazdasagi bévulés jovore visszatérhet. A novekedés motorja idén a
nettd export lehet, mig jovére a fogyasztas és a beruhazas is Ujra hozzajarulhat a béviuléshez. A ndvekedést az idén
tamogathatja az elmult évek magas beruhazasi ratainak koszonhetbéen Uj kapacitasokkal bévuld ipar, a tavalyi aszalyos
év utan a mezbgazdasag, valamint a jelentés exportpotenciallal biré szolgaltatasok (pl. logisztika, szallitas, szallashely-
szolgaltatas, szolgaltaté kozpontok).

Az inflacio 2023-ban még magasan alakulhat, 18,0 szazalékon, ugyanakkor a pénzromlas Uteme az év eleji tet6zést
kovetéen fokozatosan lassulni kezd. Az inflacié az év végén elbrejelzésunk szerint egyszamjegyldre mérséklodik,
elsGsorban a mar az arakba beépult koltségek és az egyedi hatasok (pl. aszaly, atmeneti globalis ellatasi zavarok)
bazisba kerulése miatt. Jovore bar mérséklédik a fogyasztéiar-index emelkedése, 6,4 szazalékra, a jegybanki célsavba
csak 2025-ben térhet vissza.

Az elbrejelzés kapcsan olyan lefelé mutatdé kockazatokat azonositunk, amelyek a magyar gazdasag novekedését a
versenytarsainkhoz képest jelentésebb mértékben fogjak vissza: ilyen az energiapiaci helyzet, amelyet a haboru
kOzelsége és a szankciok magyar gazdasagra gyakorolt hatasa felerésit. Ide sorolandd tovabba az unids forrasok
visszatartasa, valamint a magas inflacioval 6sszefliggd monetaris kondicidk, amelyek nemcsak a belsé fogyasztas
visszafogasan és az arfolyam erésitésén keresztul fejtik ki inflacio-csokkentd hatasukat, hanem a beruhazasi keresletet
és az export koltségalapu versenyképességét is visszafoghatjak.

Forras: Makronom Intézet elemzés



Forras:

Volatilis, veszélyekkel teli kiils6 kornyezetben kell helytallnia a magyar gazdasagnak
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Forras:

JO eséllyel elkeriilhetd a recesszi6 az idei évben, jovore visszatérhet a dinamikus béviilés

A GDP varhaté alakulasa (év/év, %)
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A jelentés 6sszegi FDI bearamlas és a hazai kkv-k tamogatasa is hozzajarult ahhoz, hogy a
magyar beruhazasi rata magas szinten maradjon

A beruhazasi rata alakulasa (GDP szazalékaban)
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Idén a fogyasztas és a beruhazasok is mérséklédhetnek, de jovére mar mindkét tényez6
hozzajarulhat a gazdasagi novekedéshez

A fogyasztas és a beruhazas volumenindexe (%)
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Forras: KSH, Makrondm Intézet szamitasa
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Az idei év masodik felétdl az inflacié dinamikus cs6kkenésnek indulhat, az év végére
egyszamjegylre csokkenhet - mindez az egész évre nézve 18 szazalékos inflaciét jelent

Inflacié és maginflacio (%)
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Tovabbra is rekordmagas foglalkoztatast és alacsony munkanélkiiliséget varunk, egyuttal a
realbérek idei csokkenését jelezziik el6re

Munkanélkuliségi rata és atlagkereset-valtozas
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Varakozasaink szerint az idei évben a magyar gazdasag elkeriili a recessziét, az inflacié az
év végére egyszamjegytre csokkenhet

A legfontosabb makrogazdasagi mutatdk varhato alakulasa (év/év)

2022 2023 2024
GDP (volumenindex) 4,6 0,8 3,2
Haztartasok fogyasztasi kiaddsa (volumenindex) 6,6 -3,1 3,2
Bruttd alloeszkoz-felhalmozas (volumenindex) 2,2 -4,8 1,6
Export (volumenindex, nemzeti szamlak) 10,3 6,3 7,1
Import (volumenindex, nemzeti szamlak) 9,5 3,1 6,5
Inflacid (%) 14,5 18,0 6,4
Jegybanki alapkamat az id&szak végén (%) 13,0 11,0 6,0
Munkanélkiliségi rata (%) 3,6 4,0 3,9
Foglalkoztatottak szama (ezer f6) 4 696 4 687 4 699
Brutto atlagkereset valtozasa (%) 17,5 14,2 13,3
Redlbér valtozasa (%) 2,6 -3,2 6,5
Folyo fizetési mérleg egyenlege (a GDP %-aban) -8,2 -4,6 -3,1
Kilsé finanszirozasi képesség (a GDP %-aban) -6,2 -1,8 -0,2
Allamh3ztartas egyenlege (a GDP %-4ban) -6,2 -3,8 -2,7
Allamadéssag (a GDP %-dban) 73,3 69,4 67,2

Forras: Makrondm Intézet szamitasai
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